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شهریور؛ 
آرامش ارز و 
سقوط بورس



مقدمه
در آخریــن مــاه از فصــل گــرم ســال بــازار دلار فضــای 
آرام‌تــری را نســبت بــه ماه‌هــای قبــل از خــود تجربــه 
کــرد و طــی مــاه شــهریور قیمــت دلار فقــط 0.4 درصد 
افزایــش داشــت. ایــن در حالــی بــود کــه ســکه در 
شــهریور عقب‌نشــینی قیمتــی داشــت. ارزش ســکه 
امامــی در ایــن مــاه در حــدود 2.5 درصــد کاهــش 
داشــت تــا قیمــت ایــن ســکه گران‌بهــا بــه کانــال 11 
ـی بازگــردد. ایــن در حالــی بــود کــه  میلیــون تومانـ
ــب 9.6 درصــد  ــه ترتی ارزش نیم‌ســکه و ربع‌ســکه ب
ــا  ــورس ام و 3.7 درصــد کاهــش داشــت. شــاخص ب
در آخریــن مــاه تابســتان در حــدود 8 درصــد افــت 
ــا بیشــترین کاهــش ایــن شــاخص از ابتــدای  کــرد ت
ســال 1400 رقــم بخــورد. همچنیــن بیشــترین افــت 
شــاخص هــم‌وزن بــورس در تابســتان امســال نیــز در 
ماهــی کــه گذشــت رقــم خــورد. نکتــه قابــل تامــل در 
ایــن مــاه خــروج قابل‌توجــه پــول حقیقــی از بــازار 

ســهام بــوده اســت.
در بــازار پــول شــاخص پایــه پولــی بــرای اولیــن بــار در 
دوازده مــاه گذشــته رشــدی منفــی را بــه ثبــت رســاند. 
بررســی اجــزای نقدینگــی نشــان می‌دهــد کــه ســهم 
پــول رو بــه افزایــش و ســهم شــبه پــول رو بــه کاهش 
ادامــه  کالاهــا  قیمــت  افزایــش  امــا  اســت؛  بــوده 
ــن  ــه بالاتری ــه ب ــورم ماهان داشــته اســت. شــاخص ت
حــد خــود در 10 مــاه اخیــر رســید و مقــدار تــورم 
میانگیــن نیــز بــا رســیدن بــه قلــه 45.8 درصــدی 
همچنــان رکــورد بیــش از دو دهــه‌ای خــود را در حــال 
ارتقــا دادن اســت. در عملیــات بــازار بــاز نیــز پــس 
ــول توســط  ــد جــذب پ ــی رون ــه متوال از ســیزده هفت
بانــک مرکــزی از بانک‌هــا متوقــف شــد. موضوعــی 
از  از همــه چیــز می‌توانــد ســیگنالی  بیشــتر  کــه 
ــر  ــا از ســوی دیگ ــا باشــد؛ ام کســری حســاب بانک‌ه
ــرخ  ــش ن ــا افزای ــراج اوراق بدهــی ب ــه ح ــازار اولی در ب
ســود، دولــت توانســت در دو هفتــه انتهایــی بیــش 
از 50 درصــد از کل درآمــد دولــت از ابتــدای ســال در 

ایــن بــازار را بــه فــروش برســاند. در بــازار مســکن رشــد 
نقطــه بــه نقطــه قیمــت هــر مترمربــع واحــد مســکونی 
ــن  ــه کمتری ــاه مشــابه ســال گذشــته ب ــه م نســبت ب

مقــدار در ســه ســال اخیــر رســید.
در بازارهــای جهانــی در نهمیــن مــاه از ســال 2021 
را  خــود  ارزش  از  درصــد  از 3  بیــش  طــا  میــادی 
کانــال 1700 دلاری  بــه  تــا مجــدداً  از دســت داد 
بازگــردد؛ امــا برخــاف طــا بــه دلیــل وقــوع طوفــان در 
آمریــکا قیمــت نفــت و گاز در مــاه ســپتامبر همگــی 
جابه‌جــا  را  مهمــی  رکوردهــای  و  بــوده  افزایشــی 
ــود  ــد خ ــن ح ــه بالاتری ــی ب ــت گاز طبیع ــد. قیم کردن
در 7 ســال و نیــم اخیــر رســیده اســت. وقــوع طوفــان 
همچنیــن ســبب مختــل شــدن تولیــد دو تولیدکننــده 
متانــول در آمریــکا و در نتیجــه افزایــش قابل‌توجــه 
قیمــت متانــول شــد. ایــن در حالــی بــود کــه قیمــت 
ــد  ــل سیاســت‌های کاهــش تولی ــه دلی ســنگ‌آهن ب
فــولاد توســط چیــن بــه شــدت کاهــش پیداکــرده 

اســت.





گزارشی از بازار‌های مالی ایران و جهان در یک نگاه؛ شامل:

c روند تغییرات قیمت سکه طلا و ارز
c تحولات بازار سرمایه

c بررسی متغیرهای پولی
c بازار مسکن

c بازارهای جهانی

بازار در یک نگاه
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روند ماهانه قیمت دلار در یک سال اخیر



بازار سکه
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  1400روند روزانه قیمت سکه امامی درشهریور 
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  1400روند روزانه قیمت نیم سکه و ربع سکه در شهریور 
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بازار سرمایه

منبع: وب‌سایت بورس تهران

منبع: وب‌سایت بورس تهران
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بازار پول
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روند رشد ماهانه پایه پولی در اقتصاد ایران
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عملیات بازار باز

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

0
5000

10000
15000
20000
25000
30000
35000

۱۸ 
ین

ورد
فر

۳۰ 
ین

ورد
فر

۱۳ 
ت

هش
دیب

ار

۲۷ 
ت

هش
دیب

ار

۱۰ 
داد

خر

۲۵ 
داد

خر

۷ 
یر

ت ۲۱ 
یر

ت

۴ 
ماه

اد 
رد

م ۲۴ 
داد

مر

۸ 
ور

ری
شه

۲۲ 
ور

ری
شه

ان
وم

د ت
یار

میل
1400روند میانگین اعتبارات قاعده مند در سال 
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1400روند میانگین قبض و بسط پول در بازار باز سال 
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ثبات نسبی دلار در تابستان
نــرخ دلار بــا توجــه بــه انتظــارات مثبــت برجامــی در آخریــن مــاه 
تابســتان رشــد کمتــری را در مقایســه بــا مــرداد مــاه تجربــه کــرد بــه 
طوری‌کــه افزایــش بــه ثبــت رســیده در ایــن متغیــر تنهــا 0.4 درصــد 
بــوده اســت. بررســی‌ها نشــان می‌دهــد ســطح حســاس دلار در ایــن 
مــاه 27 هــزار و 800 تومــان بــوده و بــه عقیــده تحلیلگــران در صــورت 
ــرز قیمتــی، دلار مســیر افزایشــی قابل‌توجهــی  ــن م ــور از ای ــدم عب ع

نخواهــد داشــت.
مقایســه جهــش قیمتــی دلار در آخریــن مــاه تابســتان بــا مــاه قبــل از 
آن بــه خوبــی فضــای آرام بــازار ارز را نشــان می‌دهــد. جهــش ماهانــه 
ارزش دلار در بــازار مــرداد مــاه 11 درصــد و در شــهریور مــاه تنهــا 0.4 

درصــد بــوده اســت.

بازار سکه و ارز
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مسیر افزایشی نرخ ارز در روزهای ابتدایی شهریور ماه در بازار 
آزاد شدت بیشتری داشت و تا روز ششم شهریور ماه قیمت 
در  3 درصدی  تقریباً  با رشد  تومان   400 و  27 هزار  از  دلار 

هفت روز به 28 هزار و 200 تومان رسید.
این بیشترین قیمت تجربه‌شده دلار در روزهای تابستانی بود 
اما پس از آن ارزش این ارز روندی نزولی گرفته و این کاهش 
کمینه  به  برخورد  کرد.  پیدا  ادامه  شهریور  میانه  تا  تقریباً 
و  دلار شد  نرخ  دوباره  افزایش  14 شهریور سبب  در  نسبی 

نوسانات برجامی بازار
در  تغییر  دلایل  مهم‌ترین  از  یکی  همچنان  کلی  طور  به 
خریدوفروش دلار در بازار آزاد اخبار ضد و نقیض در خصوص 
معاملات برجامی و اثرگذاری حتی شایعات در مورد سیاست 

خارجی بر ذهن معامله‌گران است.
در هفته سوم و انتهای هفته چهارم معامله‌گران بازار امیدوار 
به برقراری توافق هسته‌ای در مذاکرات برجامی بودند و به 
همین علت از دادوستد بیشتر در این بازار خودداری کردند. 
این در حالی بود که به عقیده برخی کارشناسان تحلیل غلط 
و برداشت اشتباه دسته‌ای از معامله‌گران در روزهای پایانی 
تابستان از گفت و شنیده‌های برجامی موجب هجوم دوباره 
آن‌ها به این بازار شده و درنهایت سبب شد تا با افزایش 

خریداران نرخ دلار نیز اندکی افزایشی شود.
صحبت‌های  که  می‌کردند  عنوان  معامله‌گران  برخی 
رئیس‌جمهور ایران و آمریکا نشان می‌داد که در مواضع دو 
طرف نسبت به چند ماه پیش تغییری ایجاد نشده است. 
دنبال  به  آمریکا  و  تحریم‌هاست  همه  لغو  خواستار  ایران 
آنکه  به  توجه  با  البته  برجام.  به  ایران  یک‌باره  برگشت 
همچنان انتظار لغو تحریم‌ها در غالب معامله‌گران وجود دارد 

تغییرات نرخ ارز در مرداد ماه محدود بوده است.

رشد کمتر از یک درصدی
این آرامش تا دو روز مانده به انتهای شهریور نیز ادامه پیدا 
کرد و در دو روز پایانی با 120 تومان افزایش درنهایت به 
27 هزار و 520 تومان رسید. مقایسه قیمت‌های ابتدایی 
و انتهایی هر ماه را می‌توان نشانی از رشد ماهانه قیمت در 

هر مقطع سی‌روزه دانست.
در  دلار  رشد  می‌دهد،  نشان  محاسبات  رابطه  همین  در 
170 تومان بوده  با 0.4 درصد به ارزش  برابر  شهریور ماه 
است. این در حالی است که این رشد در ماه دوم تابستان 
برابر با 11 درصد و ارزشی معادل با تقریباً 2 هزار و 800 

تومان داشته است.
با این وجود هر چند قیمت دلار در شهریور رشد چندانی ثبت 
بوده و می‌توان  از مرداد  بالاتر  باز هم در سطحی  اما  نکرد 
گفت تنها از شتاب فزاینده نرخ ارز در آخرین ماه تابستانی 

کاسته شده است.

روند دلار 
در شهریور ماه

در روز 18 ام این ماه قیمت مجدداً تا مرز 27 هزار و 830 
تومان افزایش یافت.

مرز  این  که  زمانی  تا  دلار  فنی  تحلیلگران  برخی  عقیده  به 
800 تومان عبور  27 هزار و  از کانال  را پشت سر نگذارد و 
نکند رشد چندانی را تجربه نکرده و مسیر فزاینده‌ای نخواهد 
نشان  نیز  بعد  روزهای  در  متغیر  این  روند  بررسی  داشت. 
می‌دهد نوسانات رخ‌داده در قیمت دلار همگی زودگذر بوده 

و در راستای تثبیت آرامش در این بازار به ثبت رسیده‌اند.
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بی‌رونقی بازار طلا در 
پایان تابستان

قیمت سکه امامی، نیم‌سکه و ربع‌سکه 
روندی   1400 تابستان  پایانی  ماه  در 
نزولی داشته و افت قابل‌توجهی را از خود 
برجای گذاشته است. در این ماه بالاترین 
شهریور  اول  روز  در  امامی  سکه  ارزش 
و  میلیون   12 با  معادل  که  خورد  رقم 
300 هزار تومان به ثبت رسیده است. 
ارزش دلار  با افت  اما  پایانی  در روزهای 
این فلز گران‌بهای داخلی نیز با 2.5 درصد 
تومان  میلیون   11 کانال  به  کاهش 
روزهای  در  طلا  قیمت  کاهش  بازگشت. 
ادامه  در  عده‌ای  را  شهریور  ابتدایی 
تثبیت سیاست‌های کابینه دولت جدید 
مذاکرات  به  معامله‌گران  امیدواری  و 

برجام می‌دانستند.
به طور کلی دو عامل محرک قیمت سکه 
ارز از سویی و قیمت اونس  است. نرخ 
تعیین  کشمکش  در  دیگر  سوی  از  طلا 
به  هستند.  داخلی  گران‌بهای  فلز  ارزش 
طور کلی بررسی قیمت سکه در روزهای 
بیشینه  سه  از  نشان  تابستان  پایانی 
نسبی در نمودار قیمت طلا داشته است. 
هجدهم  و  ششم  شهریور،  ابتدای  روز 

شهریور ماه.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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بررسی آمار و داده‌های دو بخش دیگر نیز نشان از 
مسیر نزولی در قیمت طلا داشته است. در همین 
هزار   150 و  میلیون   6 قیمت  از  سکه  نیم  رابطه 
و  5 میلیون  به  با 3.7 درصد افت درنهایت  تومان 
مانند  نیز  ربع‌سکه  است.  رسیده  تومان  هزار   920
نیم سکه مسیر تقریباً نزولی را پیموده و در سی‌ویک 
روز انتهایی تابستان از 3 میلیون و 850 هزار تومان 
به 3 میلیون و 480 هزار تومان رسیده است. افت 
محاسبه‌شده در این بخش برابر با 9.61 درصد بود 
سکه  بازار  سه  میان  در  ارزش  کاهش  بیشترین  و 

امامی، نیم‌سکه و ربع‌سکه به شمار می‌آید.

کاهش 9.6 درصدی
در ارزش ربع‌سکه

بررسی قیمت اونس طلا و نرخ ارز نشان می‌دهد در 
روزهای مذکور نرخ ارز به سطح بالایی رسیده و این 
امر موجب صعود قیمت طلا در بازه‌های کوتاه‌مدت 
روز ششم  در  ارز  نرخ  مثال  عنوان  به  است.  شده 
شده  تومان   200 و  هزار   28 با  برابر  ماه  شهریور 
ناگهانی  صورت  به  شد  اتفاق سبب  این  که  است 
هزار   200 و  میلیون   12 سطح  نیز  سکه  قیمت 
تومان را لمس کند. این در حالی بود که در روزهای 
قبل سکه در کانال 11 میلیون تومان نوسان می‌کرد.

پس از آن مجدداً با کاهش ارزش دلار ارزش سکه 
میانه  روز  تا  نزولی  روند  این  و  شده  کاهشی  نیز 
شهریور ماه ادامه پیدا کرد. پس از صعود دوباره دلار 
در ایران در روز 18 شهریور ماه دوباره قیمت سکه 
امامی به مرز 12 میلیون و 200 هزار تومان رسید. 
از سوی دیگر در این ماه اونس جهانی طلا از مرز هزار 
و 781 دلار به سطح هزار و 767 دلار تنزل پیداکرده 

و تقریباً 0.7 درصد کاهش ارزش داشته است.
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  1400روند روزانه قیمت نیم سکه و ربع سکه در شهریور 

ربع سکه نیم سکه
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عامل نوسانات بازار
به گفته تحلیل‌گران بازار، بخشی از صعودهای روزانه بهای سکه به 
دلیل افزایش بهای اونس طلا در بازارهای جهانی بوده و متعاقباً افت 
بهای اونس طلا در برخی موقعیت‌ها یکی از دلایلی بود که سکه‌بازان 

را در موقعیت فروش قرار داده است.
با این حال، اکثر بازیگران بازار سکه باور دارند که افزایش قیمت اونس 
طلا به تنهایی نمی‌تواند ادامه‌ساز روند افزایشی فلز گران‌بهای داخلی 
بهای دلار اهمیت  روند  امامی  برای سکه  باور دارند که  شود. آن‌ها 
بیشتری نسبت به روند طلای جهانی دارد. به همین علت اخبار ضد 
و نقیض برجامی که معامله‌گران بازار موازی دلار را تحت‌الشعاع قرار 
داده در تغییرات به وجود آمده در بازار سکه نیز نقش بسزایی داشته 

است.

123,370,000117,380,000
کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه

118,520,000111,980,000
کمترین قیمت سکهبیش‌ترین قیمت سکه

سکه بهار آزادی

سکه امامی

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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1400روند میانگین هفت روزه قیمت سکه امامی در شهریور 





افت بورس در ماه انتهایی تابستان
ــورس در آخریــن مــاه تابســتان بیشــترین افــت  شــاخص کل ب
ــه ثبــت رســاند. در ایــن مــاه  را در نیمــه نخســت ســال جــاری ب
شــاخص هــم‌وزن بــا افتــی معــادل بــا 4.7 درصــد کاهــش، تنهــا 
کاهــش ایــن متغیــر در فصــل تابســتان را رقــم زد. بررســی آمــار 
ورود و خــروج پــول در بــازار ســرمایه نیــز نشــان می‌دهــد خــروج 
پــول در ایــن مــاه تقریبــاً 451 درصــد از مــرداد مــاه بیشــتر بــوده 

اســت.

بازار سرمایه
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رونــدی  از شــهریور  پیــش  بــورس  کل  شــاخص 
صعــودی را آغــاز کــرده بــود کــه تــا ششــم ایــن 
ــن روز شــاخص کل  ــز ادامــه داشــت. در ای مــاه نی
بــورس تهــران پــس از برخــورد بــا بیشــینه نســبی 1 
میلیــون و 575 هــزار و 762 واحــد ســقوط کــرده 
و تــا یــک میلیــون و 386 هــزار و 401 واحــد 

ــت. کاهــش یاف
ـی  کلـ طــور  بــه  می‌دهــد  نشــان  محاســبات 
بــورس تهــران در آخریــن مــاه  شــاخص کل 
بیشــترین  افــت،  درصــد   8 بــا  تابســتانی 
کاهــش در شــش مــاه ابتدایــی ســال جــاری را 
داشــته اســت؛ امــا ایــن تنهــا متغیــر کاهشــی 

در بــورس ایــن مــاه نبــود.

بیشترین افت شاخص کل در 
نیمه نخست سال

از  رونــد شــاخص هــم‌وزن  بــاور تحلیلگــران  بــه 
اهمیــت بیشــتری برخــوردار اســت. بررســی آمارهــا 
نشــان می‌دهــد تــا نیمــه شــهریور ایــن متغیــر 
رونــدی صعــودی داشــته و نهایتــاً بــه اوج خــود 
رونــد  کل  شــاخص  ماننــد  آن  از  پــس  و  رســید 
نزولــی خــود را آغــاز کــرده و در پایــان ایــن مــاه بــه 
کمتریــن حــد خــود در دو مــاه اخیــر رســیده اســت.

طبــق محاســبات در شــهریور مــاه شــاخص 
هــم‌وزن 4.71 درصــد کاهــش پیداکــرده کــه 
بیشــترین افــت در فصــل تابســتان بــه شــمار 

می‌آیــد.

بیشترین افت شاخص 
هم‌وزن در تابستان

ــورس یکــی از  ــا در ب ــول حقیقی‌ه ــروج پ ورود و خ
ــازار ســرمایه اســت. در  متغیرهــای تأثیرگــذار در ب

رشد 415 درصدی
در خروج پول حقیقی

منبع: وب‌سایت بورس تهران
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1400روند یک ساله شاخص هم وزن تا پایان شهریور 



31

شــاخص دیگــر مــورد تأمــل در داده‌هــای بــورس 
صف‌هــای خریــد و فــروش اســت. در ایــن مــاه 
ــارد  ــا 926 میلی ــر ب ــن تقاضــا براب ــه طــور میانگی ب
تومــان و ارزش میانگیــن صف‌هــای فــروش نیــز 
ــوده کــه نشــان  ــا 316 میلیــارد تومــان ب معــادل ب
از مــازاد تقاضــا در ایــن مــاه داشــته اســت. مــازادی 
کــه تقریبــاً برابــر بــا 610 میلیــارد تومــان بــوده 

اســت.
مشــاهده  اخیــر  دومــاه  آمارهــای  بررســی  در 
می‌شــود متوســط ارزش صف‌هــای خریــد 21.5 
درصــد افزایــش داشــته و میانگیــن ارزش صفــوف 
دارای 33 درصــد  قبــل  مــاه  بــه  فــروش نســبت 
کاهــش بــوده اســت. همیــن امــر موجــب شــده تــا 
ــاه  ــر م ــش از دو براب ــاه بی ــن م ــا در ای ــازاد تقاض م

گذشــته باشــد.

مازاد تقاضا 
شــاخص‌های در بورس شهریور ماه از  متغیــر  آخریــن  بررســی‌های  در 

بــورس  در  معامــات  ارزش  ســراغ  بــه  بــورس 
می‌رویــم کــه طبــق داده‌هــا ارزش معامــات کل 
بــورس بــه صــورت متوســط روزانــه برابــر بــا 20 هــزار 

و 911 میلیــارد تومــان بــوده اســت.
ــن شــاخص در روز 24 شــهریور  ــورد ای ــن رک بالاتری
و 619  هــزار  بــا 35  برابــر  کــه  حاصل‌شــده  مــاه 
ــوده و کمتریــن آن در روز 29 ام  میلیــارد تومــان ب
ــا 9 هــزار و  ایــن مــاه بــه ثبــت رســید کــه معــادل ب

90 میلیــارد تومــان بــوده اســت.
بــه طــور کلــی می‌تــوان گفــت متوســط کل معامــات 
بــورس در ایــن مــاه 47 درصــد بیشــتر از مــرداد مــاه 
بــوده اســت. اتفاقــی کــه هم‌جهــت بــا تغییــر در 
معامــات خــرد بــوده اســت. طبــق محاســبات ارزش 
معامــات خــرد نیــز در ایــن مــاه بــا 27.4 درصــد 
رشــد نســبت بــه مــاه قبــل بــه 17 هــزار و 393 

ــان رســیده اســت. ــارد توم میلی

ارزش کل معاملات
بورس در شهریور ماه
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1400روند یک ساله شاخص کل تا پایان شهریور  بــورس شــهریور مــاه طبــق آمارهــا 
میانگیــن  طــور  بــه  داده‌هــا  و 
حقیقی‌هــا روزانــه 358 میلیــارد 
خــارج  بــورس  از  پــول  تومــان 
کرده‌انــد. مقایســه ایــن رقــم بــا 
 415 رشــد  از  نشــان  قبــل  مــاه 
می‌دهــد. پــول  خــروج  درصــدی 

تزریــق  بیشــترین  ادامــه  در 
 10 روز  در  بــورس  در  نقدینگــی 
ــا  شــهریور مــاه رخ داد کــه برابــر ب
855 میلیــارد تومــان بــوده و در 
مقابــل بیشــترین خــروج پــول از 
بــورس نیــز در روز 8 شــهریور مــاه 
و معــادل بــا هــزار و 980 میلیــارد 

تومــان بــوده اســت.





سردی پول داغ در میانه تابستان
پایــه پولــی بــرای نخســتین بــار در دوازده مــاه گذشــته در مــرداد 
1400 رشــدی منفــی را بــه ثبــت رســانید. در بررســی اجــزای 
نقدینگــی نیــز مشــاهده می‌شــود ســهم پــول رو بــه افزایــش و 
ســهم شــبه پــول در حــال کاهــش بــوده اســت. دلیــل ایــن اتفــاق 
می‌توانــد افزایــش جذابیــت بازارهــای دارایــی از قبیــل طــا و ارز 

و کاهــش جذابیــت ســپرده‌های بانکــی در بیــن عمــوم باشــد.

بازار پول
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ــزی در گزارشــی خلاصــه‌ای از  ــک مرک ــاه بان ــر م ه
منتشــر  را  ماهانــه  ـی  پولـ متغیرهــای  وضعیــت 
ــول،  ــه وضعیــت چــاپ پ ــن اطلاعی ــد. در ای می‌کن
موقعیــت  دیگــر  عبــارت  بــه  و  نقدینگــی  خلــق 
متغیرهــای تورم‌ســاز در کشــور مــورد ارزیابــی قــرار 
بــا ماه‌هــای  ایــن متغیرهــا  می‌گیــرد. مقایســه 
وضعیــت  از  را  بهتــری  درک  می‌توانــد  مختلــف 
پولــی جامعــه در هــر مقطــع ارائــه دهــد. در مــاه 
در  بانــک مرکــزی  اطلاعیــه  نیــز آخریــن  مــرداد 
خصــوص متغیرهــای پولــی منتشرشــده و طــی آن 
در اتفاقــی عجیــب پایــه پولــی رشــدی منفــی را از 

ــر جــای گذاشــت. خــود ب

رشد منفی پایه پولی در مرداد ماه 
1400

ــه ســطح 516  ــه تابســتان ب ــی در میان ــه پول پای
ــاه  ــه م ــان رســیده و نســبت ب ــارد توم ــزار میلی ه
قبــل 0.29 درصــد کاهــش پیــدا کــرد. در مــاه قبــل 
ـی برابــر بــا 517 هــزار و 500  ســطح پایــه پولـ

ــرار داشــت. ــان ق ــارد توم میلی
در دوازده مــاه گذشــته ایــن نخســتین مرتبــه‌ای 
اســت کــه رشــد ماهانــه پایــه پولــی کوچک‌تــر از 
ــا ایــن وجــود مقایســه  صفــر بــه ثبــت می‌رســد. ب
نقطــه بــه نقطــه ایــن متغیــر بــا موقعیــت مشــابه 
رشــد  می‌دهــد  نشــان  گذشــته  ســال  در  خــود 

نقطــه‌ای برابــر بــا 42.1 درصــد بــوده کــه دومیــن 
رکــورد بیشــترین رشــد نقطــه‌ای پایــه پولــی در 10 

ســال گذشــته اســت.
رشد نقدینگی در میانه تابستان

نقدینگــی در آخریــن مــاه تابســتان برابــر بــا 3 
ــرآورد شــد.  ــان ب ــارد توم ــزار میلی ــزار و 922 ه ه
ایــن رقــم در مقایســه بــا موقعیــت مشــابه خود در 
ســال گذشــته 39.1 درصــد افزایــش و در مقیاس 

ماهانــه رشــدی 2.7 درصــدی داشــته اســت.
محاســبه نقدینگــی در پنــج مــاه ابتدایــی امســال 
نیــز نشــان از رشــدی 12.8 درصــدی در نقدینگــی 
تولیدشــده در کشــور داشــته اســت. بــه ایــن معنا 
ــون 446 صهــزار  کــه از ابتــدای ســال جــاری تاکن
میلیــارد تومــان بــه نقدینگــی کشــور افزوده‌شــده 
کــه معــادل بــا رشــدی 12.8 درصــدی بــوده اســت.

رشد صعودی پول
بــه طــور کلــی دو عنصــر ســازنده نقدینگــی حجــم 
پــول و شــبه پــول اســت. در همیــن رابطــه رشــد 
ماهانــه حجــم پــول در مــرداد مــاه امســال برابــر 
بیــان دیگــر حجــم  بــه  و  بــوده  بــا 4.2 درصــد 
دیــداری  ســپرده‌های  و  مســکوکات  اســکناس، 
موجــود در اقتصــاد ایــران در مــرداد نســبت بــه 
تیــر مــاه بالغ‌بــر 31 هــزار میلیــارد تومــان افزایــش 

داشــته اســت.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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بررسی وضعیت سپرده‌های بلندمدت
حجــم شــبه پــول در مــرداد مــاه 1400 بــه رقــم 3 هــزار و 
141 هــزار میلیــارد تومــان رســیده اســت. رشــد ماهانــه ایــن 
متغیــر پولــی در مــرداد 2.3 درصــد بــه ثبــت رســیده اســت، بــه 
عبــارت دیگــر در مــرداد مــاه حــدود 71 هــزار میلیــارد تومــان 
ــا  ــا ب ــدت بانکــی افزوده‌شــده ام ــه حجــم ســپرده‌های بلندم ب
ایــن حــال از رشــد ماهانــه شــبه پــول در تیــر مــاه 0.7 واحــد 

درصــد کاســته شــده اســت.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

بــر ایــن اســاس حجــم پــول در پایــان 
 781 رقــم  بــه   1400 مــاه  مــرداد 
هــزار میلیــارد تومــان رســیده اســت. 
حجــم  درصــدی   4.2 ماهانــه  رشــد 
پــول در مــرداد مــاه در حالــی بــه ثبــت 
رســید کــه رشــد ماهانــه ایــن متغیــر 
ــرآورد  ــدود 3 درصــد ب ــاه ح ــر م در تی
ســرعت  تقریبــاً  ـی  یعنـ بــود؛  شــده 
افزایــش ماهانــه حجــم پــول در مــاه 
بیشــتر  درصــد  واحــد   1.2 مــرداد 

شــده اســت.
باورنــد  ایــن  بــر  تحلیلگــران  برخــی 
افزایــش قیمــت در بازارهــای دارایــی 
ماننــد طــا و ارز باعــث شــده تــا تــورم 
انتظــاری جامعــه در مــرداد مــاه بالاتــر 
برخــاف ماه‌هــای گذشــته  و  رفتــه 
بلندمــدت  ســپرده‌های  جذابیــت 
ــن  ــن، ای ــد؛ بنابرای بانکــی کاهــش یاب
ــول  ــم پ ــش حج ــداد ســبب افزای روی
و درصــد رشــد بیشــتر ماهانــه حجــم 

ــرداد شــده اســت. ــاه م ــول در م پ
ـی حجــم پــول از مــرداد  بــه طــور کلـ
 36.4 امســال  مــرداد  تــا   99 مــاه 
درصــد رشــد داشــته اســت، ایــن رشــد 
بــه ارزش 208 هــزار میلیــارد تومــان 
ماهــه   5 رشــد  همچنیــن  اســت. 
متغیــر  ایــن  بــرای  ســال  ابتدایــی 
پولــی 13.1 درصــد بــه ثبــت رســیده 
اســت و از ابتــدای ســال تــا پایــان 
مــرداد مــاه 91 هــزار میلیــارد تومــان 
بــه حجــم پــول افزوده‌شــده اســت.

0

200

400

600

800

1000

ن 
ردی

رو
ف

۹۹ ت 
هش

دیب
ار

۹۹

اد 
رد

خ
۹۹

یر 
ت

۹۹ اد 
رد

م
۹۹ ور 

ری
شه

۹۹

هر 
م

۹۹

ن 
آبا

۹۹

ذر 
آ

۹۹

ی 
د

۹۹ ن 
هم

ب
۹۹

د 
فن

اس
۹۹ ن  

ردی
رو

ف
۱۴

۰۰ ت 
هش

دیب
ار

۱۴
۰۰

اد 
رد

خ
۱۴

۰۰

یر 
ت

۱۴
۰۰ اد 

رد
م

۱۴
۰۰

ان
وم

د ت
یار

میل
ار 

هز
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بــر  خــود  از  مهــم  رکــورد  دو  مــاه  شــهریور  تــورم 
ــش  ــه افزای ــدا شــاخص ماهان ــای گذاشــت. در ابت ج
ــار  ــه و آم ــر قرارگرفت ــاه اخی ــا در رأس 10 م قیمت‌ه
کم‌ســابقه‌ای را ثبــت کــرد. تــورم میانگیــن نیــز در 
مــاه  پنجمیــن  بــرای  خــود  صعــودی  رونــد  ادامــه 
متوالــی رکــورد ربــع قــرن اخیــر را جابجــا کــرده و بــه 
45.8 درصــد رســید. مرکــز آمــار هــر مــاه گزارشــی 

افزایش تورم در تابستان

 تورم 10 ماهه در اوج
درصد   3.9 با  برابر  ماه  شهریور  ماهانه  تورم 
اخیر  ماه‌های  با  رقم  این  مقایسه  شد.  برآورد 
میزان  این  گذشته  ماه  ده  در  می‌دهد  نشان 
بوده  بی‌سابقه  قیمت‌ها  در  ماهانه  رشد  از 

است.
ماهانه  تورم  کلی  طور  به 
منظر  دو  از  می‌توان  را 
نخست  کرد:  تقسیم‌بندی 
دو دسته  به  کالاها که  از حیث 
خوراکی‌ها و غیر خوراکی‌ها تقسیم‌بندی 
دو  شامل  که  مناطق  جهت  از  دوم  می‌شود. 

بخش شهری و روستایی است.
ماه  این  در  شهرها  تورم  خصوص  همین  در 
نسبت به ماه قبل 0.8 واحد درصد اضافه‌شده 
بر تورم نقاط روستایی نیز 0.4 واحد درصد  و 
نشان  آمار  مرکز  داده‌های  است.  افزوده‌شده 
نیم سال  ماه آخر  در  تورم خوراکی‌ها  می‌دهد 
با 5 درصد و در  برابر  اول در بخش خوراکی‌ها 
بخش غیر خوراکی‌ها معادل با 3.3 درصد بوده 

است.

بررسی تفکیکی تورم ماهانه در 
شهریور

کارنامه  در  کالاها  جز  به  جز  آمار  بررسی 
تخم  پنیر،  »شیر،  می‌دهد  نشان  قیمت‌ها 
مرغ« با تورم ماهانه 10 درصدی و سبزیجات 
تورم  بیشترین  درصدی   9.9 ماهانه  تورم  با 
بنابر  داشته‌اند.  خوراکی‌ها  میان  در  را  ماهانه 
آمارها تورم 7 کالا در بخش خوراکی‌ها بالاتر از 
5 درصد بوده است. این در حالی است که در 
بخش غیر خوراکی‌ها تنها تورم بالای 5 درصد 
داشته  تعلق  و سوخت«  برق  »آب،  بخش  به 
که معادل با 11 درصد به ثبت رسیده است. 
این گزاره‌ها شاهد دیگری بر ادعای بالاتر بودن 
تورم ماهانه در کالاهای خوراکی در مقایسه با 

غیر خوراکی‌ها بوده است.
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منبع: مرکز آمار ایران

می‌کنــد.  منتشــر  قیمت‌هــا  متوســط  وضعیــت  از  را 
مقایســه شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده اعلام‌شــده در 
هــر مقطــع بــا موقعیــت معلــوم در مقطــع دیگــر نمایانگــر 
رشــد عمومــی قیمت‌هــا یــا تــورم خواهــد بــود. در همیــن 
رابطــه تــورم محاسبه‌شــده در آخریــن مــاه تابســتان 
ــاه گذشــته  ــه خــود در 10 م ــن ســطح ماهان ــه بالاتری ب

رســیده و افزایــش قابل‌توجهــی پیداکــرده اســت.
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رشد مجدد تورم نقطه به نقطه 
در شهریور

قیمت  شاخص  مقایسه  به  نقطه‌ای  تورم 
مصرف‌کننده در هر مقطع با مقطع مشابه سال 
قبل اطلاق می‌شود. این رقم برای کل کشور در 
مرداد ماه برابر با 43.2 درصد بوده که در ماه 
بعد با 0.5 واحد درصد افزایش با 43.7 درصد 
ارتقا پیدا کرد. بررسی تورم نقطه‌ای در بخش 
می‌دهد  نشان  خوراکی‌ها  غیر  و  خوراکی‌ها 
و  افزایشی  خوراکی  کالاهای  قیمت  شتاب 

کالاهای غیرخوراکی کاهشی بوده است.
به  خوراکی‌ها  تورم  آمار  مرکز  داده‌های  طبق 
واحد   3.2 قبل  ماه  از  و  رسیده  درصد   61.6
است  حالی  در  این  است.  بیشتر شده  درصد 

در  غیرخوراکی  کالاهای  در  نقطه‌ای  تورم  که 
سطح 35.4 درصد قرارگرفته و نسبت به ماه 

قبل 0.7 واحد درصد کاهش پیداکرده است.

افزایش دوباره تورم میانگین 
بر تورم   1400 ابتدایی سال  در طی پنج ماه 
میانگین در ایران افزوده‌شده است. در همین 
رابطه تورم سالانه در شهریور ماه امسال برابر 
با 45.8 درصد بوده و در رأس 25 سال گذشته 

قرارگرفته است.
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منبع: مرکز آمار ایران
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از سیزده هفته  بانک‌ها پس  از  بانک مرکزی  روند جذب پول توسط  تابستان  پایانی  در هفته‌های 
متوالی متوقف شد. در عوض در بازار بین بانکی رکورد بیشترین بسط نقدینگی از سوی این نهاد در 
سایر نهادهای مالی صورت گرفته که همگی علامتی از برخورد جدی بانک‌ها به کسری است. در همین 
راستا بانک مرکزی در هفته‌های پایانی تابستان هیچ جذبی را از بانک‌ها صورت نداده و در عوض در 

بازار شبانه رکورد وام‌دهی را از ابتدای سال گذشته تاکنون شکست.

نشانه‌های کسری بانک‌ها در عملیات بازار باز

کاهش قدرت جذب در عملیات 
بازار باز

عملکردی  باز  بازار  در  مرکزی  بانک  کلی  طور  به 
کنش‌گرانه دارد. به این معنا که این نهاد با رشد 
وضعیت حساب جاری بانک‌ها اقدام به جذب یا 
بسط نقدینگی در بانک‌ها می‌کند. بنابر صلاح‌دید 
مازاد  وضعیت  به  توجه  با  و  مرکزی  بانک 
حساب جاری بانک‌ها از میانه خرداد به مدت 
سیزده هفته به صورت متوالی شاهد جذب 
در عملیات بازار باز بوده‌ایم. در هفته‌های پایانی 
شهریور ماه اما حجم جذب پول کاهش‌یافته و 

در دو هفته پایانی به صفر رسید.
نیم  در  باز  بازار  عملیات  ماهانه  میانگین  روند 
سال نخست سال 1400 نشان می‌دهد در اواخر 

فروردین ماه بیشترین میزان 
بانک‌ها  در  پول  بسط  متوسط 
 5 صورت گرفته که معادل با 
هزار و 737 میلیارد تومان به 

صورت هفتگی بوده است.
شرایط  تغییر  با  اما  ادامه  در 
جاری  حساب  وضع  بهبود  و 
به  خرداد  میانه  از  بانک‌ها 
به  اقدام  مرکزی  بانک  بعد 
نهادهای  از  نقدینگی  قبض 

مالی کرد. طبق آمارها در روزهای پایانی تیر ماه 
طور  به  که  گرفته  صورت  پول  جذب  بیشترین 
میلیارد   780 و  هزار   5 با  برابر  هفتگی  متوسط 

تومان برآورد شده است.
کاهشی  در مسیری  پول  روند جذب  آن  از  پس 
صورت  به  ماه  شهریور  پایان  در  و  قرارگرفته 
375 میلیارد  میانگین به قبض هفته‌ای هزار و 
تومان رسید که کمترین میزان جذب میانگین در 

هفته‌های 1400 بوده است.

رونق بازار شبانه در انتهای 
تابستان

در کنار بازار فوق دادوستد دیگری نیز هر هفته 
بازار  را  آن  که  می‌گیرد  شکل  بانکی  عملیات  در 
این  در  می‌گویند.  نیز  شبانه  بازار  یا  بانکی  بین 

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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بازار بانک‌های مقروض به منظور رفع کسری‌های 
بانک‌های  از  وام  اخذ  به  اقدام  خود  کوتاه‌مدت 
دارای مازاد کرده که البته نرخ سودی مشخص و 

سررسیدی کوتاه‌مدت دارد.
است.  مرکزی  بانک  دستان  در  سود  نرخ  دامنه 
به این معنا که سقف نرخ سود در این بازار برابر 
22 درصد بوده و اگر بانکی نتواند با نرخ‌های  با 
کند  وام  اخذ  به  اقدام  بانک‌ها  از سایر  پایین‌تر 
اعتبارات  آن  به  درصد   22 نرخ  با  مرکزی  بانک 
نشان  بازار  این  روند هفتگی  قاعده‌مند می‌دهد. 
می‌دهد در دو هفته پایانی شهریور ماه اعتبارات 
قاعده‌مند توزیع‌شده در بانک‌ها به ترتیب برابر با 
43 هزار و 800 میلیارد تومان و 41 هزار و 260 

میلیارد تومان بوده است.
 

بررسی آمار و ارقام ثبت‌شده در خصوص عملیات 
هفتگی بازار شبانه نشان می‌دهد این رکوردهای 
متوالی از ابتدای سال گذشته تاکنون بی‌سابقه 
این  مرکزی  بانک  تاکنون  مدت  این  در  و  بوده 
حجم از اعتبارات را در اختیار بانک‌ها قرار نداده 

بود.
بین  بازار  در  پول  بسط  ماهانه  میانگین  بررسی 
پایانی  هفته‌های  در  می‌دهد  نشان  نیز  بانکی 

شهریور به طور میانگین بیشترین بسط نقدینگی 
در بازار بین بانکی صورت گرفته آن هم پس از 

کاهشی که پایان مرداد ماه ثبت‌شده بود.
به  اشاره  می‌تواند  رویدادها  این  دلیل  و  تحلیل 
در  کلی  طور  به  باشد.  داشته  مهم  موضوع  یک 
پایان هر ماه به دلیل پرداخت حقوق کارکنان و 
برداشت دولت از بانک‌ها وضعیت حساب جاری 
بانک‌ها خوب نیست. این اتفاق به همراه اتمام 
گرفتن وضعیت  گویای شکل  نخست سال  نیمه 
کسری در حساب بانک‌ها است. این اتفاق موجب 
باز  بازار  در  پول  جذب  از  مرکزی  بانک  تا  شده 
در  بیشتر  وام‌دهی  به  مجبور  و  کرده  خودداری 

بازار بین بانکی شود.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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بازار اولیه حراج اوراق بدهی در آخرین ماه تابستان دو رکورد مهم را به ثبت رساند. در دو هفته پایانی این ماه 
مجموعاً 55.8 درصد کل اوراق فروخته‌شده در سال جاری، خریداری شد که ناشی از سطح بی‌سابقه نرخ سود 
اوراق در هفته‌های سال جاری بوده است. تفکیک مشتریان اوراق نشان می‌دهد بورسی‌ها در این هفته‌ها 

تمایل بیشتری به خرید اوراق دارند تا بازار سهام.

رونق بازار اوراق در شهریور

اوراق بدهی که مکانی برای دادوستد  اولیه  بازار 
از سال گذشته تاکنون  بوده  اوراق توسط دولت 
راه‌اندازی شده و در سال جاری به هفته هجدهم 
خود رسیده است. با وجود عدم استقبال مشتریان 
در سال جاری از این بازار اما در هفته‌های پایانی 
و  بازار  این  به  مشتریان  هجوم  شاهد  شهریور 
ثبت رکورد بیشترین حراج هفتگی اوراق بدهی در 

این بازار بودیم.

رکوردشکنی خرید و فروش اوراق 
بدهی دولتی

فروشنده دولت  بدهی  اوراق  اولیه حراج  بازار  در 
سرمایه  تأمین  نهادهای  و  بانک‌ها  خریداران  و 
می‌باشند. آنچه سبب جذابیت بیشتر اوراق برای 
سررسید  تاریخ  و  سود  نرخ  می‌شود  خریداران 
آن‌ها است. هر چه نرخ سود بالاتر باشد و تاریخ 
سررسید آن کوتاه‌مدت‌تر مشتریان بیشتر راغب 

به مشارکت در این بازار خواهند بود.
با وجود آنکه در هفته‌های برگزاری حراج، دولت 

برساند  فروش  به  را  زیادی  اوراق  بود  نتوانسته 
درنهایت با بالاتر بردن نرخ سود در هفته هفدهم 
 140 و  هزار   24 مجموعاً  موفق شد  و هجدهم 
میلیارد تومان اوراق بدهی به فروش برساند که 
بازار در  از این  55.8 درصد کل درآمدزایی دولت 

سال جاری بوده است.
هفدهم  مرحله  شهریور   23 به  منتهی  هفته 
فروش اوراق بدهی بوده که در آن 13 هزار و 250 
بورسی‌ها  و  بانک‌ها  توسط  اوراق  تومان  میلیارد 
خریداری‌شده است. این بیشترین رکورد هفتگی 
فروش اوراق بوده که عامل اصلی آن افزایش نرخ 

سود است.
نرخ سود موزون محاسبه‌شده در این هفته برابر 
سود  نرخ  بیشترین  که  بوده  درصد   21.78 با 

ثبت‌شده در سال جاری است.

مقایسه سهم بانک‌ها و بورس
به طور کلی بانک‌ها در سال جاری تاکنون 20 هزار 
و 894 میلیارد تومان و بورسی‌ها 22 هزار و 351 
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منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی

میلیارد تومان اوراق از دولت خریداری 
کرده‌اند؛ به عبارت دیگر بانک‌ها به طور 
تأمین  نهادهای  و  درصد   48.3 کلی 
سرمایه 51.7 درصد سهم مشارکت در 

بازار اولیه سال 1400 را داشته‌اند.

این  توضیح‌دهنده  می‌تواند  عامل  دو 
اتفاق باشد:

بانک‌ها  حساب  وضعیت  نخست: 
مناسب نبوده و حتی اوراقی که خریداری 
کوتاه‌مدت  سررسیدی  تاریخ  کرده‌اند 
مالی  نهادهای  این  لذا  است.  داشته 
سررسید  تاریخ  و  بالاتر  سود  نرخ  به 

کوتاه‌تر راغب‌تر خواهند بود.
در  بورسی‌ها  مشارکت  آمار  طبق  دوم: 
 560 و  هزار   18 تقریباً  شهریور  ماه 
بالایی  سطح  که  بوده  تومان  میلیارد 
نوعی  به  اتفاق  این  به حساب می‌آید. 
از  بورسی‌ها  انتظار  می‌دهد  نشان 
به  اکنون  و  شده  کمتر  سهام  بازدهی 
قبل  از  متمایل‌تر  بدهی  اوراق  خرید 

شده‌اند.
مسیر آتی فروش اوراق

در مجموع 18 مرحله برگزاری حراج اوراق 
 245 و  هزار   43 جاری  سال  در  بدهی 
فروش  به  بدهی  اوراق  تومان  میلیارد 
رسیده که تقریباً 60 درصد این رقم در 
قبل  سال  در  است.  بوده  گذشته  سال 
موقعیت  در  تا  بود  شده  موفق  دولت 
مشابه 72 هزار و 545 میلیارد تومان 
بازار  در  خود  مشتریان  به  بدهی  اوراق 

اولیه بفروشد.
هدف‌گذاری  آنکه  به  توجه  با  اکنون 
دولت از درآمد از این مسیر حدوداً 125 
هزار میلیارد تومان بوده هنوز 81 هزار 
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مقایسه سهم خرید اوراق بدهی دولتی در تابستان

بانک

بورس

با  است.  باقی‌مانده  دیگر  تومان  میلیارد   754 و 
استناد به تعداد هفته‌های برگزاری حراج در سال 
 3 هفته‌ای  متوسط  طور  به  باید  دولت  گذشته 
هزار و 400 میلیارد تومان اوراق به فروش برساند 
مسیری  از  را  کسری  تأمین  از  بخشی  بتواند  تا 

غیرتورمی محقق سازد.





کمترین رشد نقطه‌ای قیمت مسکن
در سه سال گذشته

متوسط قیمت هر مترمربع زمین مسکونی در تهران در ماه شهریور 
افزایش  درصد   30.5 قبل  سال  در  مشابه  موقعیت  با  مقایسه  در 
پیداکرده است که کمترین رشد نقطه به نقطه در سه سال گذشته 
بوده است. در مقابل اما رشد معاملات در این ماه 41.6 درصد از ماه 
گذشته بیشتر شده که همین امر موجب رکوردزنی حجم نقدینگی 

واردشده به بازار مسکن در یک سال و نیم گذشته شد.
بانک مرکزی هر ماه گزارشی از وضعیت خرید و فروش مسکن در 
مناطق 22 گانه تهران منتشر می‌کند. روند شاخص‌های این بازار از 
قبیل تعداد معامله و قیمت هر متر مربع زمین مسکونی در هر ماه 

می‌تواند برآوردی مهم از بازار مسکن را به عموم انتقال دهد.

بازار مسکن



کمترین رشد سالانه قیمت 
مسکن در سه سال اخیر

قیمت  در  مرکزی  بانک  اطلاعات  و  آمارها  طبق 
آخرین  در  زمین مسکونی  مربع  متر  هر  متوسط 
703 هزار  و  31 میلیون  با  تابستان معادل  ماه 
تومان به ثبت رسید. مقایسه این رقم با ماه قبل 
نشان می‌دهد در این ماه شاهد رشد 2.4 درصدی 
قیمت بوده‌ایم که از رشد حاصله در ماه قبل 0.7 

واحد درصد کمتر بوده است.

ماه  در  نیز  متغیر  این  نقطه‌به‌نقطه  رشد  برآورد 
از رشدی 30.5 درصدی داشته که  مذکور نشان 
از اردیبهشت ماه سال 97 تاکنون کمترین رشد 
نقطه‌ای  رشد  دیگر  عبارت  به  می‌آید؛  شمار  به 
کمترین  ماه  این  در  قیمت مسکن  در  ثبت‌شده 

رشد در سه سال اخیر بوده است.

رشد بی‌سابقه تعداد معاملات در 
تابستان

در کنار قیمت مسکن متغیر دیگری که می‌تواند 
ماه  هر  در  مسکن  وضعیت  از  را  وسیع‌تری  دید 
ماه  این  در  هست.  معاملات  تعداد  دهد  نشان 
بانک  آمارهای  طبق  انجام‌شده  معاملات  تعداد 
مرکزی برابر با 7 هزار و 789 فقره بوده که نسبت 
است.  داشته  افزایش  درصد   41.6 قبل  ماه  به 
این بیشترین رشد ماهانه تعداد معاملات در سه 
تعداد  افزایش  می‌آید.  حساب  به  تابستان  ماه 
نقدینگی  رشد  برای  عاملی  ماه  این  در  معاملات 

واردشده به بازار مسکن شد.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی
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ان روند ماهانه متوسط قیمت یک متر مربع واحد مسکونی در تهر
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رکوردی جدید در ورود نقدینگی 
به بازار مسکن 

به  واردشده  نقدینگی  برای محاسبه  به طور کلی 
بازار مسکن می‌توان متوسط متراژ خرید و فروش 
 85 مرکزی  بانک  توزیعی  آمارهای  طبق  را  شده 
مترمربع در نظر گرفته و پس از ضرب در قیمت، 
کنیم.  تعداد معاملات ضرب  در  را مجدداً  حاصل 
این محاسبه نشان می‌دهد در شهریور ماه امسال 
20 هزار و 989 میلیارد تومان نقدینگی به بازار 
گذشته  سال  فروردین  از  که  واردشده  مسکن 

تاکنون دومین رکورد به شمار می‌آید.
24 هزار  با وارد کردن   99 از این تیر ماه  پیش 
بازار رکورددار  965 میلیارد تومان پول به این  و 
این  در  بازار مسکن  در  نقدینگی  بیشترین حجم 

مدت بوده و هست.
بررسی مناطق 22 گانه بازار 

مسکن
در  تهران  مناطق  تمام  در  معاملات  ماهانه  رشد 
به  و  بوده  صفر  از  بیشتر  تابستان  ماه  آخرین 
22 منطقه  در هر  تعداد معامله  افزایش  معنای 
تهران است. در این میان منطقه 22 با رشد 114 
درصدی رکورددار بیشترین رشد معاملات و منطقه 
21 با 3.7 درصد رکورددار کمترین رشد معاملات 

در شهریور ماه بوده‌اند.
مناطق  این  در  متوسط  قیمت  روند  بررسی 
سایر  رشد  منطقه   7 جز  به  می‌دهد  نشان  نیز 
مناطق مثبت بوده است. در شهریور ماه مناطق 
را  قیمت  افت   19 و   20  ،7  ،21  ،15،12  ،14
تجربه کرده و باقی مناطق همگی افزایش قیمت 
این مدت  در  آماری  بررسی‌های  داشته‌اند. طبق 
رخ‌داده   18 منطقه  در  قیمت  افزایش  بیشترین 
که معادل با 13.94 درصد بوده و بیشترین افت 
نیز در منطقه 19 واقع‌شده و برابر با 10.8 درصد 

به ثبت رسیده است.
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روند نقدینگی وارد شده به بازار مسکن تهران 





متانول در صدر کالاهای صادراتی کشور

نشان  سال  نخست  ماه   5 در  کالا  واردات  و  صادرات  آمار  بررسی 
بوده  امارات متحده عربی  با  ایران  تبادل تجاری  می‌دهد بیشترین 
همراه  تلفن  می‌شود  مشاهده  بخش  دو  این  تفکیک  در  است. 
رکورددار واردات و متانول بیشترین کالای صادراتی کشور بوده است. 
یکی از شاخص‌های بهبود شرایط اقتصادی برای هر منطقه وضعیت 
تجارت خارجی و شرایط بازرگانی آن است. از سوی دیگر با بررسی 
در یک کشور می‌توان  و صادراتی  وارداتی  کالاهای  ارزش  و  میزان 
به درک بهتری از موقعیت قیمتی کالاها پی برد و به نوعی مسیر 

اقتصاد در بازه نزدیک را جهت‌یابی کرد. 

صادرات ایران



در همین راستا بررسی آمار تجارت خارجی ایران با 
کشورهای دور و نزدیک تا مرداد ماه سال 1400 
ماه   5 در  کالا  واردات  بیشترین  می‌دهد  نشان 
نخست سال از مبدأ امارات متحده صورت گرفته 
به مقصد  این موعد  نیز در  و بیشترین صادرات 

کشور چین انجام‌شده است.
امارات بزرگ‌ترین مبدا تجاری 

ایران
طبق آمارهای اعلام‌شده از سوی گمرک در 5 ماه 
 16 با  معادل  کشور  واردات  جاری  سال  ابتدایی 
میلیارد و 631 میلیون دلار بوده که در این میان 
متحده  امارات  سوی  از  واردات  میزان  بیشترین 
عربی صورت گرفته است. این رقم در مجموع این 
مدت ارزشی برابر با 5 میلیارد و 391 میلیون دلار 
و با توجه به ارز 4 هزار و 200 تومانی معادل با 
22 هزار و 641 میلیارد تومان برآورد شده است.

در همین خصوص دومین کشور واردکننده در این 

مدت چین بوده که ارزش کالاهای وارداتی آن 3 
میلیارد و 609 میلیون دلار و برابر با 15 هزار و 

161 میلیارد تومان محاسبه‌شده است.
وارداتی  کالاهای  خصوص  در  دقیق‌تر  بررسی  در 
به تفکیک اجناس مشاهده می‌شود گوشی تلفن 
همراه بیشترین کالای وارداتی در ماه مرداد بوده 

است.
رکوردزنی واردات گوشی در میانه 

تابستان
آمارهای سایت گمرک در خصوص واردات کالا در 
پنجمین ماه سال جاری نشان می‌دهد بیشترین 
کالای وارداتی مربوط به گوشی تلفن همراه بوده 
که ارزشی برابر با 239 میلیون و 400 هزار دلار 
داشته است. این کالا از کشورهایی نظیر امارات، 
چین و جمهوری آذربایجان به کشور واردشده که 
در این میان 98.7 درصد گوشی‌های وارداتی از 
امارات متحده عربی بوده است. دانه سویا، ذرت 
نیز  دامی و ماشین‌های ریخته‌گری، گندم و جو 
رتبه‌های دوم تا پنجم کالاهای وارداتی را در این 

مدت داشته‌اند.

منبع: وب‌سایت بانک مرکزی



بیشترین صادرات به چین
آمارها  اما  کشور  بازرگانی  تجارت  دیگر  در سوی 
 661 و  میلیارد   17 ارزش  به  صادراتی  از  نشان 
 1400 سال  ابتدایی  ماه   5 در  تومان  میلیارد 
داشته است. در این بخش بیشترین صادرات کالا 
به مقصد چین صورت گرفته که ارزشی معادل با 

5 میلیارد و 900 میلیون دلار ثبت کرده است.
صادرات  با  نیز  عراق  کشور  خصوص  همین  در 
مرتبه  دومین  دلار  میلیون   163 و  میلیارد   3
است.  داشته  ایران  صادراتی  مقاصد  میان  در  را 
در رده‌های بعدی نیز کشورهای امارات، ترکیه و 
افغانستان بوده که در جایگاه‌های دوم تا پنجم 

قرارگرفته‌اند.

متانول بیشترین کالای صادراتی 
در مرداد ماه

ماه  دومین  صادراتی  کالاهای  تمام  بررسی 
می‌دهد  نشان  کشور  در   1400 سال  تابستانی 
متانول  کالای صادرشده  بیشترین  مقطع  این  در 
دلار  میلیون   695 با  معادل  ارزشی  که  بوده 
داشته است. در بررسی مقاصد این کالا مشاهده 
می‌شود صادرات متانول به کشورهای چین، عراق 
چین  سوی  به  آن  درصد   99.4 که  بوده  هند  و 
بوده است. بررسی دقیق‌تر در کالاهای صادراتی 
و  از آهن  اوره، شمش  نشان می‌دهد  ماه  مرداد 
پلی‌اتیلن  و  آهن  از  نیمه‌تمام  محصولات  فولاد، 
رده‌های بعدی صادرات کالا در این موعد بوده‌اند.
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تغییر در بازار‌های جهانی
در پرونــده بازارهــای جهانــی بــه بررســی روند‌هــا و علــل تغییــرات 

در بازارهــای کلیــدی زیــر می‌پردازیــم:

- فلزات گرن‌بها
- نفت، گاز و پتروشیمی

- فلزات اساسی

بازارهای جهانی
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نهمین ماه از سال میلادی نیز شاهد صعود قیمت طلا در بازارهای جهانی نبود و ارزش این فلز ارزشمند با نزول 
بیش از 3 درصدی به کانال 1700 دلاری بازگشت. در حالی که ارزش هر اونس طلا در پایان ماه آگوست در حدود 

1813 دلار بود، با عقب‌نشینی قیمتی طلا کار خود را در ماه سپتامبر در محدوده 1755 دلار به پایان رساند.

ریزش مجدد طلا

عوامل متضاد در بازار طلا
مطابق  عملکردی  جاری  سال  در  طلا  اینکه  با 
همچنان  اما  است  نداشته  پیش‌بینی‌ها  با 
فضای  که  باورند  این  بر  بازار  این  تحلیل‌گران 
کلی عوامل اقتصادی می‌تواند در راستای صعود 
که  باورند  این  بر  تحلیل‌گران  باشد.  طلا  ارزش 
به  نقدینگی  تزریق  دلیل  به  اقتصادی  فضای 
تورمی  همچنان  مرکزی  بانک‌های  توسط  اقتصاد 
عنوان  به  تورمی  شرایط  در  همواره  طلا  و  است 
تورم  افزایش  ریسک  پوشش‌دهنده‌های  از  یکی 
همچنین  است.  بوده  سرمایه‌گذاران  نظر  مورد 
افزایش قیمت انرژی به دلیل شرایط شکننده در 
چین و آمریکا نیز یکی دیگر از دلایلی است که 
تحلیل‌گران از آن به عنوان پشتوانه ارزش طلا در 

ماه اکتبر نام می‌برند.

اهرم دلار بر طلا
یکی از عواملی که سبب شد تا طلا در ماه سپتامبر 
ارزش  افزایش  شود  مواجه  درصدی   3 ریزش  با 
شاخص دلار در بازارهای جهانی بود. شاخص دلار 
ارزش پول ملی آمریکا را در برابر سبدی از پنج ارز 
افزایش  با  معمولًا  می‌دهد.  نشان  جهانی  معتبر 
طلا  اونس  هر  ارزش  آمریکا  دلار  ارزش شاخص 
برای خریداران این فلز ارزشمند بیشتر می‌شود و 
از این رو تقاضا و قیمت طلا کاهش پیدا می‌کند.

ماه سپتامبر شاهد صعود شاخص دلار به بالاترین 
دلار  شاخص  بود.  اخیر  سال  یک  در  خود  سطح 
آمریکا در ماه سپتامبر با افزایش 1.73 درصدی به 

 با این حساب طلا برخلاف پیش‌بینی‌ها در سال 
جاری از نه ماه سپری‌شده فقط در سه ماه بازدهی 
ماهانه مثبت داشته است و در شش ماه دیگر 
روندی نزولی داشته است. همین امر سبب شده 
است تا بازدهی سالانه طلا در سال 2021 میلادی 

به منفی 7.3 درصد برسد.
نقره نیز در بازارهای جهانی وضعیت خوبی نداشت 
و در ماه سپتامبر 7 درصد دیگر از ارزش خود را 
از دست داد. این چهارمین ماه متوالی است که 
ارزش نقره نزولی بوده است. چهار ماهی که در 
 22 کف  به  دلاری   28 سقف  از  نقره  ارزش  آن 

دلاری رسیده است.

سطح 94.23 واحدی رسید که آخرین بار در ماه 
سپتامبر سال 2020 میلادی شاخص دلار ارزشی 
بالاتر از آن را به ثبت رسانده بود. با شیوع ویروس 
کرونا و اقدامات حمایتی فدرال رزرو و همچنین 
برای  آمریکا  دولت  حمایتی  بسته‌های  تصویب 
حمایت از بزرگ‌ترین اقتصاد جهان سبب افزایش 
خلق دلار و کاهش ارزش دلار شد. اما در ماه‌های 
اخیر و با بهبود چشم‌انداز اقتصادی دلار تا حدودی 
افت‌های سال گذشته خود را جبران کرده است.
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همچنین یکی دیگر از نشانه‌های افزایش نگرانی 
افت  اقتصادی  میان‌مدت  چشم‌انداز  مورد  در 
و  و آسیا  آمریکا  در  بورس  مقطعی شاخص‌های 
افزایش  تحلیل‌گران  است.  بوده  اورپا  در  سپس 
و  اروپا  ناحیه  در  تورم  افزایش  مورد  در  نگرانی 
اتفاق  این  اصلی  علل  را  اقتصادی  رشد  کاهش 
می‌دانند. دو اتفاقی که همواره به سود ارزش طلا 

عمل کرده‌اند.
البته در مقابل این عوامل صعودی، عوامل نزولی 
مهمی نیز در چشم‌انداز بازار طلا دیده می‌شوند. 
به عنوان مثال وجود این احتمال که فدرال رزرو تا 
پایان سال جاری از اقدامات حمایتی خود بکاهد بر 
ارزش طلا فشار مضاعفی وارد کرده است. کاهش 
اوراق و  محرک‌های اقتصادی مانند خرید ماهانه 
موضوعی  دو  هدف  بهره  نرخ  افزایش  همچنین 
هستند که در صورت وقوع سبب کاهش ارزش 
طلا خواهند شد. این موضوع سبب شده است تا 
فعالان بازار طلا به دو دسته تقسیم شوند؛ عده‌ای 
که نگران از این عوامل نزولی دست به فروش طلا 
می‌زنند و عده‌ای دیگر که با در نظر داشتن افق 
زمانی بلندمدت‌تر و با در نظر گرفتن تورم احتمالی 

و ریسک اقتصادی دست به خرید طلا می‌زنند.
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ماه رکورد زنی نفت و گاز
سپتامبر را می‌توان ماه رکورد زنی قیمت نفت و گاز دانست؛ قیمت هر یک میلیون بی‌تی‌یو گاز طبیعی در بازارهای 
جهانی در نهمین ماه از سال میلادی با افزایش بیش از 33 درصد در قیمت به بالاترین قیمت در 7 سال و نیم اخیر 
رسید. آخرین بار در ماه فوریه سال 2014 میلادی قیمت هر واحد گاز طبیعی با ثبت قیمتی نزدیک به 6.5 دلار 
بالاتر از ماه گذشته بوده است. همچنین رشد 33 درصدی قیمت گاز طبیعی بالاترین بازدهی ماهانه قیمت گاز در 

13 ماه اخیر بود.

در  نیز  نفت  قیمت  مهم  دیگر شاخص‌های  از سوی 
هر  قیمت  داشتند.  قابل‌توجهی  رشد  سپتامبر  ماه 
بشکه نفت برنت در ماهی که گذشت با در حدود 9.5 
80 دلاری به  افزایش یافت و در نزدیکی مرز  درصد 
کار خود پایان داد. البته در ماه سپتامبر برای مقطعی 
قیمت این شاخص مهم نفتی از مرز 80 دلاری نیز 
عبور کرد تا بالاترین قیمت از ماه اکتبر سال 2018 
برسد. قیمت نفت  به ثبت  از سه سال پیش  یعنی 
وست تگزاس اینترمدیت نیز وضعیتی نسبتاً مشابه 
2021 میلادی رشد  داشت و در نهمین ماه از سال 
9.6 درصدی را به ثبت رساند. قله قیمتی 76.8 دلاری 
این شاخص نفت خام نیز برای آخرین ماه در همان 

ماه اکتبر سال 2018 به ثبت رسیده بود.

نگرانی در مورد کمبود گاز
نگرانی درباره کمبود عرضه گاز طبیعی در آستانه فصل 
پاییز و زمستان یکی از مهم‌ترین عواملی بود که سبب 
شد تا قیمت گاز طبیعی به قله 7 سال و نیمی خود 
برسد. یکی از این عوامل اختلال در عرضه نفت و گاز 
آمریکا به دلیل وقوع طوفان ایدا در این کشور بود؛ 
قیمت  تا  است  شده  سبب  همچنین  که  موضوعی 
سهام تولیدکنندگان گاز طبیعی در بورس‌های معتبر 

جهانی نیز افزایش پیدا کند.
همچنین آمارها حکایت از آن دارد که ذخایر گاز در 
پیداکرده  کاهش  نیز  آسیایی  و  اروپایی  کشورهای 
نگرانی‌ها  زمستان  فصل  به  شدن  نزدیک  با  و  است 
ایالات‌متحده  در  همچنین  است.  پیداکرده  افزایش 
دولتی  آمارهای  و  است  ترتیب  همین  به  وضع  نیز 
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در  آمریکا  گاز  ذخایر  می‌دهد  نشان 
حدود 7 درصد کمتر از میانگین 5 ساله 
خود قرار دارد. هنوز بخش قابل‌توجهی 
دلیل  به  آمریکا  گاز  تولیدکنندگان  از 
است  خارج‌شده  تولید  مدار  از  طوفان 
چرخه  به  بازگشت  حال  در  آرامی  به  و 

تولید هستند.
عوامل تعیین‌کننده در بازار 

نفت
سه  قیمتی  قله  در  نفت  بازار  حالی  در 
ساله خود وارد دهمین ماه از سال جاری 
میلادی می‌شود که وجود عوامل مختلف 
آینده  پیش‌بینی  نزولی  و  صعودی 
کرده  حدودی سخت  تا  را  نفت  قیمت 
قیمت  صعودی  عوامل  از  یکی  است. 
آمادگی  بر  مبنی  اخباری  انتشار  نفت 
آینده  در  نفت  بیشتر  خرید  برای  چین 
کرده‌اند  اعلام  چینی  مقامات  است. 
و  جهان  نفت  واردکننده  بزرگ‌ترین  که 
اطمینان  برای  آن  دومین مصرف‌کننده 
موردنیاز  نفت  عرضه  و  انرژی  عرضه  از 
نفت  خرید  اقتصادی  فعالیت‌های  برای 
را افزایش خواهد داد. البته تحلیل‌گران 
مواردی  که  داده‌اند  هشدار  نفت  بازار 
در  نگرانی‌هایی  و  انرژی  بحران  مانند 
مورد بازار مسکن چین عواملی هستند 
خود  احتمالی  عواقب  با  می‌توانند  که 
کاهش  و  نفت  تقاضای  کاهش  سبب 

قیمت آن شوند.
داده‌های موجودی نفت آمریکا وضعیت 
بهتری از گاز داشته است و این داده‌ها 
آمریکا  نفت  ذخایر  افزایش  از  حکایت 
به 418 میلیون بشکه دارد. یکی دیگر 
افزایش  نفت  قیمت  نزولی  عوامل  از 
روزهای  در  آمریکا  دلار  شاخص  ارزش 
آمریکا  دلار  شاخص  است.  بوده  اخیر 

که ارزش پول آمریکا در برابر سبدی از ارزهای معتبر جهانی 
در  بالاترین حد خود  به  روزهای گذشته  در  نشان می‌دهد  را 
افزایش شاخص دلار، قیمت  با  یک سال اخیر رسیده است. 
نفت برای دارندگان دیگر ارزها افزایش و متعاقباً تقاضای نفت 

کاهش پیدا می‌کند.
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خود  از  متانول  قیمت  افزایش  که  دیگری  رکورد 
ماه  از  ثبت‌شده  قیمت  بالاترین  گذاشت  جا  به 
سپتامبر سال 2018 بوده است. در ماه مشابه سه 
سال پیش قیمت هر تن متانول به قیمت 520 
دلاری رسیده اما پس از آن هرگز چنین سطوح 
قیمتی را تجربه نکرده بود. یکی از مهم‌ترین عللی 
که این محصول مهم پتروشیمی در طول 36 ماه 
بود شیوع  نرسیده  قیمتی  به چنین سطح  اخیر 
و کاهش  در سطح جهان  کرونا  ویروس  پاندمی 
فعالیت‌های اقتصادی و متعاقباً کاهش تقاضای 

صنعتی متانول بود.
قیمت اوره نیز که به بالاترین حد خود در ده سال 
اخیر رسیده است در هشتمین ماه سال میلادی 
یعنی ماه آگوست با افزایش کم به رکوردشکنی 
خود ادامه داد. قیمت اوره در این ماه با افزایش 

1.2 درصدی به نزدیکی مرز 450 دلاری رسید.
بالاترین رشد ماهانه در سال‌های 

اخیر
قیمت  میلادی   2021 سال  از  ماه  نهمین  در 
قیمت  در  درصد   27 از  بیش  رشد  به  متانول 
توانست مرز 500 دلاری را به راحتی فتح کند و به 
قیمت 512 دلار برسد. داده‌های قیمتی متانول 
اخیر  سال  هفت  طول  در  حداقل  می‌دهد  نشان 
ماهانه‌ای  بازدهی  چنین  هیچ‌گاه  متانول  قیمت 
را به ثبت نرسانده است. دقیقاً یک سال و نیم 
میلادی   2020 سال  مارس  ماه  در  یعنی  پیش 

به   2021 سال  در  میلادی  ماه  نهمین  حالی  در 
قابل‌توجه  رشد  شاهد  ماه  این  که  رسید  پایان 
متانول  قیمت  که  حالی  در  بود.  متانول  قیمت 
کانال  از  آرامی  به  میلادی  گذشته  میانه‌سال  از 
200 دلاری حرکت صعودی خود را آغاز کرده بود 
و در ماه جولای و آگوست سال جاری به سختی 
ماه  در  بود،  دلاری شده   400 کانال  ابتدای  وارد 
سپتامبر با رشد قیمتی بالا به قیمت 512 دلار 

به ازای هر تن رسید.

پرواز قیمتی متانول 
در ماه سپتامبر
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در هیچ‌کدام از این ماه‌ها بازدهی ماهانه قیمت 
متانول به سطح 27 درصدی ماه سپتامبر نرسید.

دلیل رشد قیمت متانول چه بود؟
در ماهی که گذشت سه عامل اساسی را می‌توان 
برای افزایش قیمت متانول برشمرد. اولین عامل 
بازگشت  دلیل  به  صنعتی  فعالیت‌های  افزایش 
بحران  از  پس  عادی  وضعیت  به  اقتصاد  روند 
تزریق  اینکه  به  توجه  با  است.  کرونا  ویروس 
با  توسعه‌یافته  کشورهای  در  حداقل  واکسن 
سرعت قابل قبولی در حال پیشروی است بسیاری 
از  قبل  ظرفیت  به  بازگشت  حال  در  صنایع  از 
پاندمی خود هستند و همین عامل سبب افزایش 
جمله  از  صنعتی  مواد  از  بسیاری  برای  تقاضا 
سبب  عامل  همین  است.  شده  متانول 
ابتدای  از  متانول  قیمت  تا  است  شده 
سال جاری میلادی تاکنون بیش از 40 
در  باشد.  داشته  قیمت  افزایش  درصد 
حالی که در انتهای سال 2020 میلادی 
قیمت متانول به مرز 360 دلاری رسیده 
از  سوم  فصل  انتهای  در  و  اکنون  بود، 
سال 2021 میلادی قیمت متانول بالاتر 
از مرز 500 دلاری در حال معامله است.

یکی دیگر از عوامل مهم افزایش قیمت 
متانول در ماهی که گذشت وقوع طوفان 
آیدا در کشور آمریکا بود. وزش طوفان 
ماه  در  ایالات‌متحده  سواحل  در  شدید 
تولید  فرآیند  در  تا  سپتامبر سبب شد 
آمریکا  در  متانول  بزرگ  تولیدکننده  دو 
)کوک و متانکس( به دلیل قطعی برق، 
عرضه  اختلال  بیاید.  وجود  به  اختلال 
متانول در آمریکا و تشدید اختلال عرضه 
در اروپا در میانه سپتامبر سبب افزایش 
قیمت این ماده در قاره آسیا نیز شد. در 
حقیقت طوفان آیدا سبب شد تا عرضه 
متانول آمریکا در آسیا با اختلال مواجه 
مثال  عنوان  به  موضوع  همین  و  شود 
کره  مانند  در کشورهایی  متانول  قیمت 

جنوبی را صعودی کرد.

قیمت این ماده پر اهمیت در صنایع مختلف از جمله در 
انرژی‌های پاک در بحبوحه بحران ویروس کرونا و رکود 
اخیر  سال‌های  در  خود  قیمتی  کف  به  جهان  اقتصادی 
یعنی به قیمت 223 دلار رسیده بود. اما پس از آن بود 
که به دلیل بهبود چشم‌انداز اقتصاد جهانی و پیشرفت در 
کشف و تولید واکسن ویروس کرونا روند صعودی قیمت 
متانول آغاز شد. به عنوان مثال از ماه ژوئن سال گذشته 
میلادی تا ماه دسامبر قیمت متانول هفت ماه متوالی 
این وجود  با  را پشت سر گذاشت.  روند صعودی ممتد 
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در حالی که در ماه‌های می، ژوئن و جولای قیمت 
سنگ‌آهن توانسته بود با ادامه روند صعودی خود 
به بالای مرز 200 دلاری برسد، اما در ماه آگوست 
قیمت این فلز اساسی با کاهش قابل‌ملاحظه‌ای 
مواجه شد تا مجدداً به میانه کانال 100 دلاری 
میلادی  جاری  سال  از  ماه  هشتمین  در  بازگردد. 
را  درصدی   24 سقوط  سنگ‌آهن  تن  هر  قیمت 

رقم زد تا قیمت آن به هر تن 162 دلار برسد.
قیمت  مرتبه  آخرین  که  است  حالی  در  این 
یعنی   2021 سال  از  ماه  دومین  در  سنگ‌آهن 
است  بوده  قیمتی  محدوده  این  در  فوریه  ماه 
ثبت  به  را  آن  از  بالاتر  قیمتی  همواره سطوح  و 
این  نیز  سپتامبر  ماه  اول  نیمه  در  بود.  رسانده 
قیمت سنگ‌آهن  تا  کرد  پیدا  ادامه  نزولی  روند 

برای مقطعی به زیر 100 دلار هم برسد.
همچنین در بازار فولاد میانی نیز در ماه سپتامبر 
قیمت بیلت تا حدودی صعودی بود و در ایران نیز 
پس بهبود اوضاع قطعی برق وضعیت تا حدودی 
صورت  معاملات  همچنین  و  است  شده  پایدار 
گرفته توسط صادرکنندگان کشور حکایت از رشد 

8 دلاری قیمت بیلت داشت.

افت شدید 
قیمت سنگ‌آهن

ادامه روند نزولی با شروع ماه 
سپتامبر

ماه  شروع  با  سنگ‌آهن  قیمت  نزولی  روند 
ابتدای  در  و  کرد  پیدا  ادامه  همچنان  سپتامبر 
نیز  دلار   150 مرز  تا  قیمت سنگ‌آهن  ماه  این 
عقب‌نشینی کرد. اما این پایان روند نزولی قیمت 
سنگ‌آهن نبود و مرز قیمتی 130 دلاری مقصد 
این  درنهایت  بود.  سنگ‌آهن  نزولی  روند  بعدی 
روند نزولی تا آنجایی ادامه پیدا کرد که این بازار 
و  بود  نیز  دلار   100 زیر  قیمت‌های  ثبت  شاهد 
تمامی نشانه‌ها حکایت از ضعف شدید تقاضا در 

این بازار داشت.
سال  در  سنگ‌آهن  قیمت  که  بود  حالی  در  این 
ماه‌های  اغلب  در  همچنین  و  میلادی  گذشته 
به خود گرفت. بهبود  سال جاری روندی صعودی 
وضعیت اقتصادی چین و بسیاری از اقتصادهای 
تقاضای  تا  شد  سبب  ابتدا  در  توسعه‌یافته 
تقاضا  کاهش  اما  کند،  پیدا  افزایش  سنگ‌آهن 
به دلیل محدودیت‌های وضع‌شده توسط مقامات 
درنهایت  فولاد  تولید  کاهش  راستای  در  چینی 
در  وجود  این  با  شد.  قیمتی  کاهش  این  سبب 
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ادامه ماه سپتامبر تا حدودی بازار سنگ‌آهن در 
به  ماده  این  قیمت  و  برداشت  قدم  احیا  مسیر 
بالای مرز 100 دلار بازگشت. با اینکه در حال حاضر 
قیمت سنگ‌آهن به حدود 110 دلار رسیده است 
اما بسیاری از کارشناسان این بازار بر این باورند 
بالای  قیمت‌های  که  دارد  وجود  احتمال  این  که 
100 دلاری ناپایدار باشند و تا پایان سال جاری 
میلادی قیمت سنگ‌آهن در محدوده 80 تا 90 
دلار به ثبت برسد. عامل اصلی تأثیرگذار در بازار 
کاهش  مقررات  میان‌مدت  آینده  در  سنگ‌آهن 
تولید فولاد چین است و زمانی که این مقررات 
از میان برداشته شود و یا حداقل با سخت‌گیری 
کمتری ادامه داشته باشد، مجدداً این فلز اساسی 
می‌تواند روند صعودی قیمتی جدیدی را آغاز کند.

indexmundi.com :منبع
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نوسان ملایم دیگر فلزات اساسی
مرور داده‌های ماهانه قیمتی بازار فلزات اساسی 
ماه  در  سنگ‌آهن  که  حالی  در  می‌دهد،  نشان 
ثبت  به  را  درصدی   24 شدید  سقوط  آگوست 
رساند دیگر فلزات، ماه نسبتاً آرامی را پشت سر 
گذاشتند. فلز مس که در ماه‌های ژوئن و جولای 
پس از ماه‌ها صعود قیمتی، بازدهی ماهانه منفی 
را به ثبت رسانده بود در ماه آگوست نیز همچنان 
به این روند صعودی ادامه داد. البته سرعت روند 
نزولی قیمت مس کاهش داشت و در هشتمین 
با  از سال جاری میلادی قیمت هر تن مس  ماه 
هر  ازای  به  دلار   9370 به  درصدی   0.8 کاهش 

تن رسید.
و  سنگ‌آهن  با  مخالف  جهتی  در  اما  سرب  فلز 
مس حرکت کرد و همچنان در ریل صعودی خود 
ماه آگوست  در  ماند. قیمت هر تن سرب  باقی 
با 3 درصد افزایش به سطح 2410 دلاری رسید. 
این پنجمین ماه متوالی است که سرب بازدهی 
فلز روی  به ثبت رسانده است.  را  ماهانه مثبت 
بازدهی  آگوست  ماه  در  سرب  با  هم‌جهت  نیز 
ماهانه مثبت را به ثبت رساند تا روند مکث دو 
ماهه این فلز نیز متوقف شود. قیمت هر تن روی 
نیز با 1.4 درصد افزایش در آستانه عبور از مرز 3 

هزار دلار به ازای هر تن قرارگرفته است.
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با اینکه در ماه شهریور قیمت دلار نسبتاً اوضاع آرامی 
را پشت سر گذاشت اما در برخی روزها انتشار شایعات 
شدن  سرازیر  سبب  توانست  برجام  سرنوشت  درباره 
بازار شود. به نظر می‌آید تا زمانی  تقاضا به سوی این 
که وضعیت مذاکرات برجام که مهم‌ترین عامل اثرگذار 
نوسانات  این  نشود  مشخص  است  داخلی  بازارهای  بر 
که  نیز  بازار سهام  دهد.  رخ  بازارها  در  هیجانی مجدداً 
محسوب  ارز  بازار  تعقیب‌کنندگان  مهم‌ترین  از  یکی 

بازار دلار  می‌شود همچنان چشم‌انتظار تصمیم فعالان 
است. در بازارهای جهانی و با نزدیک شدن زمستان تا 
حدودی کمبود ذخایر انرژی در کشورهای توسعه‌یافته 
در  آیدا  طوفان  وقوع  است.  کرده  ناپایدار  را  وضعیت 
تولید نفت، گاز و متانول  و اختلال در  سواحل آمریکا 
وضعیت بازارهای انرژی در ماه‌های آتی را متزلزل کرده 
بازارهای  به  می‌تواند  آن  عواقب  که  موضوعی  است. 

دیگر نیز کشیده شود.

جمع‌بندی

مطالب این گزارش با نگاهی به گزارش‌ها و تحلیل‌های مختلف )از جمله تحلیل‌های 
وبگاه اقتصاد نیوز، دنیای اقتصاد، تجارت فردا و ...( جمع‌آوری شده است.

بازارها در آستانه فصول پرابهام
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